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Seit 2015 kauft die Europaische Zentralbank (EZB) neben
anderen Vermogenswerten vor allem Staatsanleihen der
Eurolander an und Ubernimmt sie auf Dauer in ihre Bilanz
(Public Sector Purchase Programme - PSPP). Betreibt die EZB
damitverbotene monetare Staatsfinanzierung? Uberschrei-
tet sie ihre geldpolitischen Kompetenzen? Verursacht sie
unkalkulierbare Haftungsrisiken fiir den deutschen Bundes-
haushalt? Liegt darin insgesamt eine Verletzung der recht-
lichen und demokratischen Ordnung der Europdischen
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Union? Das Urteil des Bundesverfassungsgerichts vom 5. Mai
2020 ist insofern von historischer Bedeutung. Indem es
deutlich macht, dass die Unabhangigkeit der EZB keine
,Ultra-vires -Akte“ rechtfertigt, markiert es—auch gegentiber
dem Gerichtshof der Europaischen Union — die Grenzen,
die dem europaischen Unionsrecht durch das Grundgesetz
gezogen sind. Der Band versammelt die wesentlichen Ver-
fahrensschriftsatze dervier Verfassungsbeschwerden, denen
mit dem Urteil teilweise stattgegeben worden ist.
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The ECB, the Court of Justice of the European Union
and the Federal Constitutional Court of Germany
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Das Anleihenkaufprogramm APP der Europdischen
Zentralbank vor dem Bundesverfassungsgericht und
dem Gerichtshof der Europdischen Union

Dokumentation der Verfahrensschriftsitze

Since 2015, the European Central Bank (ECB) has been
purchasing, among other assets, primarily government
bonds of the euro zone countries and including them in its
balance sheet on a permanent basis (Public Sector Purchase
Programme - PSPP). Does the ECB thereby engage in
prohibited monetary public financing? Does it exceed its
monetary policy competences? Does it cause incalculable
liability risks for the German federal budget? Does this all
inall constitute an infringement of the legal and democratic
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order of the European Union? The ruling of the Federal
Constitutional Court of 5 May 2020 is therefore of historical
significance. By making it clear that the ECB’s independence
does not justify “ultra vires acts”, it marks — also vis-a-vis
the Court of Justice of the European Union—the limits which
the Basic Law has set for European Union Law. The volume
brings together the main procedural documents of the four
constitutional complaints, which have thus been partially
granted.
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